Eisen ist unsere Leidenschaft

Hidden Champion im
Maschinenbau.
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Aktuelles Management

Roman Zitzelsberger
Geschaftsfuhrender Direktor

und Verwaltungsrat
HWK 1365 SE

= Seit Marz 2025 Geschéftsfuhrender Direkter der
HWK 1365 SE, zuvor bereits Verwaltungsrat

= Seit 40 Jahrenin und mit der Industrie tatig

= Uber 3 Jahrzehnte Arbeitnehmervertreter fur die I1G
Metall, berwiegend in Fuhrungsfunktionen

® |n zahlreichen Beiraten: Unternehmen,
Hochschulen, sowie landes- und bundespolitischen
Gremien

= |angjahrige Mitgliedschaft in Aufsichtsraten u.a.
Mercedes-Benz-Group AG, DaimlerTruck AG,
stellv. Vorsitzender ZF Friedrichshafen AG

= Studium am Malik Management Zentrum Sankt
Gallen (Abschluss Master of Management) sowie
Betriebswirtschaftslehre an der Fernuni Hagen
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Dr. rer. nat. Dipl.-Ing.

Heiko Hesemann
Geschaftsfuhrer
Huattenwerke Koénigsbronn GmbH

Seit 2019 Geschaftsfuhrer der Huttenwerke
Kdénigsbronn GmbH

Uber 22 Jahre Industrieerfahrung, davon 7
Jahre

in der Daimler AG und 15 Jahre in GieRRereienim
Mittelstand

Uber 13 Jahre Geschéaftsfuhrererfahrung in
Giellereien im Projektgeschaft von grolien
Bauteilen aus Eisen und Stahl

Studium Materialwissenschaft an der TU
Darmstadt und Promotion am Max-Planck-
Institut fur Metallforschung und dem Institut fur
Metallkunde der Universitat Stuttgart
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Deutschlands altester Industriebetrieb V- < “@HWK

Bérsengang ,reverse IPO*
der HWK 1365 SE

Organisatorische Neuaufstellung
und Beginn der Diversifikation

Erste Hochleistungswalze aus CDI

Verkauf durch das Land und anschlieRende
Ubernahme durch Private Equity Fonds

Pariser Weltausstellung: 2006 2008
Erste Goldmedaille fur
Kalanderwalzen
1902 2005 Arbeitng
Geschitzrohre in 1833 1867 \ Entwicklung von Chilled d
Kokillen gegossen
ey Erste hochbeheizte Kalanderwalzen
1660
N Hartgusswalzen
Erhalt der Schurfrechte \ 1365 in Kokillen gegossen
fur Eisenerz durch

1 h fur die Papieri '
Kaiser Karl IV (ab 1838 auch fur die Papierindustrie)



Weltmarktfuhrer bei Kalanderwalzen

Einmalige Wettbewerbsposition in der Entwicklung und Herstellung grol3er Bauteile mit hoher Prazision

Entwicklung metallurgisch
komplexer Bauteile hoher Dauer-
festigkeit und Oberflachenharte

Prazisionsbearbeitung von
Werkstucken >100 Tonnen mit
vorgeschalteter KokillengielRerei

Deutschlands altestes
Industrieunternehmen

>100 Mitarbeiter und zu einem
Drittel im Eigentum der
Mitarbeiter

Zulieferer aller fuhrenden
Papiermaschinenhersteller

BELLMER ANDRITLZ
Vaimet > VOITH

FORWARD

,Das Wunder von
Kbnigsbronn*

Wiedergeburt der Huttenwerke in 2019,
zu 33% in Arbeitnehmerhand.
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Daten zur Aktie

Emittent

ISIN

Anzahl an
Aktien

Aktionars-
struktur

Borse

Zahlstelle

Research

Aktienkurs

HWK 1365 SE

DEOOOA3CMG80

275.184

33,7 % Streubesitz,
33,0 % Wolf Waschkuhn,
33,3 % C EIf GmbH

Dusseldorf

Quirin Bank

mwb Research
(kaufen: Kursziel 39 EUR)

21 EUR (07.12.2025)



Das Jahr 2024

Gepragt von

strategischer Neuausrichtung
bilanziellen Sondereffekten
Beginn unserer Kapitalmarktorientierung

beruhigtem Marktumfeld in der Papierbranche
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HWK 1365 SE —

(Holding,
nicht operativ)

Huttenwerke |
Konigsbronn GmbH

Z ITmNZ0 R

HWK
Produktion GmbH




Konzernabschluss 2024

HWK 1365 SE
Umsatz Rohertrag
17,6 Mio. EUR 10,8 Mio. EUR
Eigenkapital Eigenkapitalquote
10,0 Mio. EUR 51 %

EBITDA
-0,3 Mio. EUR

FlUssige Mittel
937 TEUR

Jahresfehlbetrag
-6,9 Mio. EUR

#
-

Anmerkungen:

0,5 Mio. EUR Einmalkosten im Zusammenhang mit der
Verschmelzung und Borsennotierung

4,8 Mio. EUR aulierplanmalige Abschreibung
auf den Firmenwert

1,5 Mio. EUR planmaRige Abschreibungen




Entwicklung 2021 bis 2024

Huttenwerke Kénigsbronn GmbH

Umsatz
(EURm)

22.8

19.4 18.6
16.3

EBITDA
(EURm)
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Jahresergebnis
(EURm)

Anmerkungen:

| = Zweites Halbjahr gekennzeichnet
von Marktkonsolidierung &
\ Zuruckhaltung der Kunden

\

\

- = Trotz Umsatzrickgang profitabel

= 12,7 Mio. EUR Auftragsbestand
Ende 2024

1.6 1.7

\
\

0.4

2021 2022 2023 2024

-1.1
2021 2022 2023 2024

-1.2
2021 2022 2023

2024



Bilanz 2020 bis 2024

Huttenwerke Kénigsbronn GmbH

Aktiva 2020 2021 2022 2023 2024 h\ %

A. Anlagevermogen 190 833 800 2.577 2.547
B. Umlaufvermogen 1.244 2.799 1.985 7.217 10.874 }
davon Forderungen 826 522 705 5.188 10.140 |
davon Liquide Mittel 367 181 106 2.029 734

C. ARAP 324 204 153 24 27
Bilanzsumme 1.758 3.837 2.938 9.818 “
Passiva 2020 2021 2022

A. Eigenkapital 190 833 800 1.557

B. Ruckstellungen 1.244 2.799 1.985

C. Verbindlichkeiten 1.090 1.583 1.478 7.263

Bilanzsumme 1.758 3.837 2.938 9.818
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Papierherstellung “"HWK
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Arbeiten auf Mikrometer Niveau

Am Ende der Produktion
entscheidet die
Kalanderwalze uber die
Qualitat des Papiers!

Quelle: VoithGmbH & Co. KGaA, ANDRITZ AG
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Kalanderwalzen — Prazisionsarbeit im XXL-Format

Arbeiten auf Mikrometer Niveau

MaRe

Gewicht

Abweichungstoleranz

Durchlaufzeit

Hochstleistung in der
Papierherstellung
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max. Durchmesser: 1,8m
max. Lange: 12m

max. Versandgewicht: 85t
max. GieBgewicht: 125t

max. 6um auf gesamte
Walzenlange™

3 bis 9 Monate

V&

bis zu 300 Grad hei3 und
2.000 m/min schnell

*ein menschliches Haar hat 50 bis 70 pm 11



Stetiges Wachstum in der Papierindustrie HWK
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Wachsende Kapazitat der globalen Papierindustrie mit auffallender Verlagerung nach Asien

Weltweite Kapazitat fur Karton, Papier und Tucher

600,000,000 1,8% CAGR

500000000  __---""""
400,000,000
300,000,000 | i |

200,000,000

100,000,000

Africa Asia Pacific ™ Europe
B | atin America B Middle East B North America

Quelle: Fisher International Re cherche, Jan 2020, aktualisiert Marz 2023

Kommentar

Historischer CAGR 1,8%
Angekundigter CAGR 1,1%

Auf Asien entfallt mehr als die Halfte der
weltweiten Kapazitat

Stetiges Wachstum des weltweiten Marktes fur
P&P — sowohl in der Vergangenheit als auch in
der Zukunft

Stabile Prognose fur Europa aber:
Wachstumsmotor Asien
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Konsolidierung Papiermaschinen in China

vor 2019 aktuell

!unnaggni
. Hﬂu.ﬂ.ﬁ HE A=

Chinesische Regulierungsbehérden entscheiden, wer die Gewinner der Konsolidierung sind.

Quelle: Fisher International Re cherche, Jan 2020, aktualisiert Marz 2023



Stetiges Wachstum in der Papierindustrie

Papiermaschinen: Papierbahnbreite und Region
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Entwicklung einzelner Produkte

HWK
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Weltweites PPI-Wachstum besonders durch Segment Wellpappe angekurbelt

Weltweite Kapazitat fur Karton, Papier und Tucher

300,000,000
250,000,000
eCommerce!
200,000,000
150,000,000
100,000,000 e
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—/Zeitungspapier —\Verpackungen
P&W Spezialpapiere
Wellpappe

Quelle: Fisher International Re cherche, Jan 2020, aktualisiert Marz 2023

Kommentar

Weltweites PPI-Wachstum wird vor allem durch
das Segment Wellpappe angekurbelt

Wellpappe ist eines der am weitesten
verbreiteten Verpackungsmaterialien

Einsatz vor allem fur Transportverpackungen

Produktmixanderungen bedingen Einsatz von
hochwertigen Walzen

Kartonagen (carton and container board)
Spezialanwendungen

Lange Investitionszyklen sorgen fur gute
Vorhersagbarkeit
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Stetiges Wachstum in der Papierindustrie HWK
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Relevante Trends beeinflussen die Papierbranche

Anti-Plastik
g Kreislaufwirtschaft

: ®
% China Bioenergie/
= Konsolidierung und = - Biomaterialien
2 Faserstoffverbot ., - . * |
|
5 7, 2R RS K
o Y | | Mehrfachnutzung

~_vs. Einmalnutzung

Zeit zur Entfaltung des vollen Potentials

Quelle: Fisher International Re cherche, Jan 2020, aktualisiert Méarz 2023 1 6



Walzen fur die Lebensmittelindustrie HWK

1365 HUTTENWERKE KONIGSBRONN

SchlUssel zur Qualitatssicherung in der Lebensmittelbranche

Extrem hohe Akzeptanz Hochehromhaltige Die Wallz.en
und Wertschatzung Walzen filr homqgen|3|eren
unserer Qualitat bei | eareiie uidhich Gemische (z. B.
Maschinenherstellern und . ) Frahstucks-Flakes oder
Nutzern Ul AOTSEIMINEEUNg Bierproduktion)

Einschrumpfprozess HWK
abgestimmt auf
Geometrie und

Werkstoffsorte ist kritisch
fUr Einsatz in der
Lebensmittelproduktion

Marktpotential in weiteren
Nicht-Papieranwendungen
wird derzeit gepruft:
Batteriefolien, Farb- und
Lackauftrag, Muhlen und
Zerkleinerungsmaschinen,
Ziegel- und Fliesenindustrie

verflgt Uber
prazise und hochwertige
eingeschrumpfte
Zapfen zur
Maschineneinbindung

[ o e - -
e ——

Bildquele ~ -~
Bier - https://www .istockphoto.convde/fotos/bier ~ ~ A 1 7
Cornflakes - https:/unsplash.com/ce/s/fotos/cornflakes ~ -
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Entwicklung 2025

ZurUckhaltende Investitionstatigkeit von Papierfabriken

Einige Kunden aus der Papiermaschinenindustrie haben mit

Stellenabbau oder Kurzarbeit reagiert

Verhaltene Ergebnisentwicklung und Auftragseingange in den

ersten Monaten, aktuell erste Indizien auf besseren Markt
Lebensmittelindustrie und Service kompensieren teilweise

Retro-fit einer Grolischleifmaschine soll Service weiter

antreiben

“HWK
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2025
ist ein‘weiteres
Ubergangsijahr,
in dem wir die. &

Kostenstrukturen.
reduzieren,
Diversifikation
vorantreiben und
Service ausbauen.




Fazit: Wir blicken optimistisch in die Zukunft

-,

Erste Indizien zeigen Marktbelebung. Das Standing der
HWK im Markt ist weiterhin sehr gut.

entscheidender Erfolgsfaktor. Viele Branchen kénnen noch
auf rentable Geschaftsmoglichkeiten geprift werden.

e Service wird kurzfristig massiv ausgebaut und ein

Der Borsengang eréffnet einige Moglichkeiten, z. B. fur bk
kunftige Investitionen. Es wird einiges Potential zur Absenkung =

von Strukturkosten gesehen. ’

20



Eisen ist unsere Leidenschaft.

Hidden Champion im
Maschinenbau.

Investorenprasentation, November 2025
HWK 1365 SE

Aktie (ISIN): DEOOOA3CMGS80
Mail: investorrelation@hwk1365.de
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